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Grundlagen zur Bewertung
sl des Vorratsvermaogens

wesen
von Stephan Wanizen, Vaterstetten

Die Bewertung des Vorratsvermogens bei der BrLanzerstellung
ist fiir viele Verlage immer wieder mit Schwierigkeiten verbunden.
Sowohl die zu findenden Wertansitze als auch die Wahl entspre-
chender Verfahren ist hdufig umstritten. Da die Finanzbehorden
in Deutschland kein einheitliches und verbindliches Vorgehen zu
diesem Komplex vorschreiben, verbleibt den Verantwortlichen in
den Verlagen ein erheblicher Ermessensspielraum. Im folgenden

Beitrag werden Grundlagen und Richtlinien zur Vorratsbewertung

vorgestellt.
I Jeder Verlag, der eine Bilanz erstellen Geleistete Anzahlungen: Hierunter
rap— muss, ist verpflichtet am Ende eines fallen Zahlungen eines Verlags zum
> Geschiftsjahres seinen Bestand an Vorra- Rechteerwerb (LizeEnz), ohne dass
——] ten nach Art, Menge und Wert zu ermit- fertige Erzeugnisse vorliegen.
o teln. Dabei lassen sich die Vorriate und
das aus ihnen zu bestimmende Vermégen
I,—) nach folgenden Kriterien unterscheiden:
P Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe: Fiir
D ) Verlage sind hier in der Regel nur
Papiervorrite relevant.
Unfertige Erzeugnisse: Das sind all die Bilanz

Titel, die zum Abschlussstichtag noch
nicht vollstandig hergestellt sind, fiir
die aber schon Fremdkosten ange-
fallen sind (z.B. Ubersetzungskosten,
Satz- und Lithokosten oder Druckkos-
ten). Zu den unfertigen Erzeugnissen
zdhlen auch bedruckte Rohbogen.

Fertige Erzeugnisse: In diesem Kom-
plex werden die fertigen Verlags-

produkte aus eigener Produktion
bewertet, die am LAGER liegen. Diese
Position interessiert am meisten, wird  Abb. 1: Eine wirklich realistische Einschitzung
hier doch ein grofer Teil des Verlags- der Werte des Lagers (Vorratsvermogen) hilft
vermogens dargestellt. jedem Verlag rechtzeitig, seine wirtschaftliche

Lage korrekt einzuschitzen
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Rechte: In dieser Position werden die
Werte erfasst, die sich aus der Ver-
rechnung erworbener Rechte mittels
Garantiezahlung oder Vorauszahlung
mit bereits durch Verwertung erlang-
ten Honorarforderungen ermitteln
lassen (HONORARARTEN). In Abgren-
zung zu den geleisteten Anzahlungen
ist zu beachten, dass ein Verlag ein
Verlagsrecht zwar mit dem Vertrags-
abschluss erwirbt, es aber erst dann
aktivieren kann, wenn die im Vertrag
zugesicherte Leistung der Vervielfalti-
gung und Verbreitung auch erbracht

wurde.

\

An mehreren
Orten lagern

Biicher oder

Halbfertig-

produkte - von
ihrer Summe
muss der

Wert ermittelt

werden

Bewertung zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten

All diese Vermogensgegenstinde miissen
vollstandig und periodengerecht erfasst
werden, was gerade fiir die Bestdnde an
fertigen oder halbfertigen Biichern in der
Praxis hiufig zu Schwierigkeiten fiihrt.
Schlieilich muss tiberpriift werden, ob
neben dem Auslieferungslager weitere

Lagerorte existieren. Das konnen z.B. das

eigene Handlager sein oder auch Drucke-
reien, bei denen Teilauflagen und noch
nicht aufgebundene Biicher liegen. Bei
den unfertigen Erzeugnissen ist festzu-
stellen, in welcher Produktionsstufe sich
die entsprechenden Titel befinden und
welche nachweislichen Kosten bis zum
Bilanzstichtag angefallen sind.

Die Basis zur Bewertung der Vorrdte
bilden die Anschaffungs- oder HERSTEL-
LUNGSKOSTEN. Die entsprechenden Aus-
fiihrungen dazu finden sich im Handels-
gesetzbuch (HGB).

Die Anschaffungskosten sind nach
§255 Abs. 1 HGB definiert als ,,.... Aufwen-
dungen, die geleistet werden, um einen
Vermogensgegenstand zu erwerben und
ihn in einen betriebsbereiten Zustand
zu versetzen, soweit sie dem Vermogens-
gegenstand einzeln zugeordnet werden
konnen. Zu den Anschaffungskosten
gehoren auch die Nebenkosten sowie
die nachtriglichen Anschaffungskosten.
Anschaffungspreisminderungen sind ab-
zusetzen.“

Anschaffungsnebenkosten konnen z.B.
Transportkosten sein, Anschaffungspreis-

minderungen sind RaBATTe oder Skonti.

Praxistipp: Entscheidend bei der Wahl
der Anschaffungskosten als Bewertungs-
grundlage ist, dass hier nur die Einzel-

kosten in die Bewertung einflieBen.
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Die Herstellungskosten sind nach § 255
Abs. 2 HGB definiert als ,,... Aufwendun-
gen, die durch den Verbrauch von Giitern
und die Inanspruchnahme von Diensten
fir die Herstellung eines Vermogensge-
genstands, seine Erweiterung oder fiir
eine iiber seinen urspriinglichen Zustand
hinausgehende wesentliche Verbesserung
entstehen. Dazu gehoren die Material-
kosten, die Fertigungskosten und die Son-
derkosten der Fertigung. Bei der Berech-
nung der Herstellungskosten diirfen
auch angemessene Teile der notwendigen
Materialgemeinkosten, der notwendigen

Fertigungsgemeinkosten und des Werte-
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Anzahl ISBN

Zischensumme 1
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je St. je St. inkl.  Gesamt
Gemeinkosten

1252 a240 3,12 7.800
-126-7  a2/14 2,78 3.725
-140-X a4 3,03 3,94 4176
-140-X a-,60  (Buchdecken) -,78  1.560
-155-3 a1,82 2,37 7471
-156-8 a242 3,14 4.874
-161-4  a2,87 3,73 1.585
-161-4 a 1,80 (ungebund.) 2,34 2.430

33.621

verzehrs des Anlagevermogens, soweit er
durch die Fertigung veranlasst ist, einge-
rechnet werden. Kosten der allgemeinen
Verwaltung sowie Aufwendungen fiir
soziale Einrichtungen des Betriebs, fiir
freiwillige soziale Leistungen und fiir
betriebliche Altersversorgung brauchen
nicht eingerechnet werden. Aufwendun-
gen [...] dirfen nur insoweit berticksich-
tigt werden, als sie auf den Zeitraum der
Herstellung entfallen. Vertriebskosten
diirfen nicht in die Herstellungskosten

einbezogen werden.“

Praxistipp: Dieser in § 255 Abs. 2 HGB
genannte Bewertungsansatz ermoglicht
es, neben den Einzelkosten der Produk-
tion auch Teile der GEMEINKOSTEN zu
beriicksichtigen, wobei diesbeziigliche
Zuschlage meist nicht tiber 30% hinaus-
gehen. Die Anschaffungs- oder die Her-
stellungskosten bilden die Hochstgrenze
der Bewertung (siche Abb. 2, oben).

Seite 3

Abb. 2: Die ferti-
gen und halbfer-
tigen Produkte an
den verschiede-
nen Standorten
miissen zum
Bilanzstichtag
gezahlt und mit
dem ermittelten
Wert zzgl. der
Gemeinkosten in
das Vorratsvermo-
gen innerhalb der
Bilanz aufgenom-

men werden
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Das Niederstwertprinzip

Da die Vorrate im UMLAUFVERMOGEN
bilanziert werden, gelten fiir ihre Bewer-
tung keine planmifiigen ABSCHREI-
BUNGsvorschriften. Dennoch gibt es
eine Verpflichtung zur Abwertung, die
dem strengen Niederstwertprinzip bei
der Bilanzierung aller Vermdgensgegen-
stande geschuldet ist.

Praxistipp: Das Niederstwertprinzip
besagt, dass Unternehmen nicht mehr
Vermogen ausweisen diirfen, als unter
Berticksichtigung friihzeitig erkennba-
rer Risiken zu rechtfertigen ist. Dem-
nach miissen Abwertungen bzw. Wert-
berichtigungen bei den Vorriten dann
vorgenommen werden, wenn absehbar
ist, dass der mogliche Verkaufserlos der
entsprechenden Vermogensgegenstiande
weder die Selbstkosten noch einen
durchschnittlichen Gewinn decken. In
diesem Falle ist ein niedrigerer Wert als
der anzusetzen, der durch die Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten ermittelt
wurde (siehe Abb. 3 auf Seite 5).

Was heifit das konkret? Wenn ein
Verlag zum Bilanzstichtag nicht mehr alle
durch die Inventur erfassten Exemplare
eines Titels zum urspringlich festgeleg-
ten Ladenpreis verkaufen kann, kann er
weder seine Selbstkosten (also alle Einzel-
und Gemeinkosten) noch einen iiblichen
Gewinn realisieren. Da die Bewertung der
fertigen Biicher auf den Anschaffungs-
oder Herstellungskosten basiert, wertet
er Teile dieser Kosten ab, um die Bewer-
tung des Restbestandes den schlechten
Aussichten am Markt anzupassen. In wel-
cher Hohe er dies tut und welches Verfah-
ren er dabei nutzt, wird durch die Finanz-

behorden nicht vorgeschrieben.

Beispiele moglicher
Bewertungsverfahren

Abwertungen spielen bei der Vorrats-
bewertung von Verlagen eine wichtige
Rolle. Gerade weil der Gesetzgeber eine
Pflicht zur Abwertung bei erkennbarer
Wertminderung der Vermdogensgegen-
stande vorsieht, diese aber bei der Ein-
zelbewertung von Verlagserzeugnissen
in einem gewissen Ermessensrahmen
beldsst, ergeben sich vielfiltige Fragen
nach angemessenen Wertansatzen.

In der Praxis haben sich zwei Ansdtze
zur Bewertung von Buchbestdnden in
Verlagen als richtungsweisend heraus-
kristallisiert. Beide Ansétze bewerten die
noch verkauflichen Anteile vorhandener

Restbestande zum Inventurstichtag.
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Bewertung nach dem Niederstwertprinzip

Seite 5

Jahr Restmenge Wert fiir Bilanz Verkaufs- Lagerwert
im Lager (je Sttick) preis (Kommentar)
(Titel 1)
2005 3.000 3,50 € 20,00 € 13.650 €
+ 30% Gem. = 4,55 € Anfangsbestand
2007 1.200 3,50 € 20,00 € 5.460 €
+ 30% Gem. = 4,55 € Bestand nach 2 Jahren
2008 900 1,75 € 20,00 €  2.047 € Aussicht auf
+30% Gem. = 2,27 € (10,00 €) Preissenkung: 10,00 €
2010 600 0,80 € 0,80 € 624 € Verramschung,

+30% Gem. = 1,04 €

Der erste Ansatz arbeitet mit Pro-
zentsitzen zur Abwertung. Dabei wird
die Reichweite oder die aktive Lebens-
dauer der Bestinde ermittelt, indem der
Gesamtbestand je Titel durch die prog-
nostizierte Anzahl der Verkdufe zukiinf-
tiger Perioden dividiert wird. Aus Daten
der Vergangenheit wird also errechnet,
wie lange der Restbestand eines Titels
noch am Lager verbleibt, bis er vollstin-
dig verkauft ist. Die dahinter stehende
Logik ist plausibel: je langer die Reich-
weite, desto unwahrscheinlicher der
vollstandige Verkauf des Restbestandes,
desto hoher die Abwertung.

Entsprechende  Prozentsitze  zur
Abwertung kénnen wie folgt aussehen:
Reichweite des Lagerbestandes zum
Stichtag
kleiner als 1 Jahr = 0%

kleiner als 2 Jahre = 25%

kleiner als 3 Jahre = 80%
grofer als 3 Jahre = 95%
(siehe Abb. 4 auf Seite 6)
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(480 €)

Der zweite Ansatz verzichtet auf die Fest-
legung plausibler Abwertungsprozent-
satze. Er folgt der Logik der Bewertung
nach Anschaffungs- oder Herstellungskos-
ten der noch verkaufsfihigen Anteile des
Gesamtbestandes eines Titels im Rahmen
realistischer  Zeitfenster.  Unverkaufli-
che Teilmengen werden voll abgewertet.
Auch hier muss eine Prognose, die sich
im Wesentlichen auf Erfahrungswerte
der Vergangenheit stiitzt, zukiinftige Ver-
kdufe schédtzen und daraus Reichweiten
der noch verkaufsfihigen Teilmengen er-

mitteln.

Beispiel: Der Restbestand eines Titels
am Bilanzstichtag umfasst 9oo Exem-
plare. GemaB einer Absatzprognose
lassen sich 300 Exemplare davon in
den kommenden drei Jahren verkau-
fen. Diese 300 Exemplare werden zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertet, die restlichen 600 werden hin-
gegen voll abgewertet bzw. es wird ein

realistischer Ramscherlés engenommen.

max. Erlos: 0,80 je Stiick

Abb. 3: Die
Bewertung
nach dem
Niederst-
wertprinzip,
siche Seite 4

oben
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Erfahrungswerte
aus der Vergangenheit

Zwar schreiben die Finanzbehorden im
Einzelnen keine Ansitze zur Wertberich-
tigung fertiger Erzeugnisse vor, das heifit
aber nicht, dass Verlage willkiirlich oder
je nach Interessenlage Abwertungen vor-
nehmen diirfen. So sind gewihlte Abwer-
tungsprozentsitze dann plausibel, wenn
sie aus Erfahrungen der Vergangenheit
einem sachverstindigen Dritten nach-
vollziehbare Prognosen zur zukiinftigen
Markteinschitzung mit entsprechenden
Wertansdtzen ermoglichen. Zu beriick-
sichtigen ist selbstverstandlich, dass die
Festlegung von Wertminderungen je
Produkttyp
werden muss. Belletristische Titel haben

individuell vorgenommen
in der Regel kiirzere Reichweiten als
Fachbiicher, Lexikas unterscheiden sich
von Reisefithrern und Taschenbiicher von
gebundenen Biichern.

Auch bei den unter den Vorrdten
genannten Positionen der Rechte und
geleisteten Anzahlungen kann es zu Wert-
minderungen kommen.

Abb. 4: Bei
dieser Bewer-

tung werden

je nach Lager-

reichweite

Prozentzahlen

abgezogen, siehe

Seite 5 unten

Wenn der Wert dieser Vermogensge-
genstinde unter den Wert der Anschaf-
fungskosten zum Bilanzstichtag sinkt,
miissen auch hier Berichtigungen vorge-
nommen werden. Ist z. B. ersichtlich, dass
ein erworbenes und bezahltes Recht nicht
genutzt werden wird, sind die geleisteten
Anzahlungen in vollem Umfang abzu-
werten. Bei den Rechten ergibt sich ein
Abwertungsbedarf, wenn zum Stichtag
deutlich wird, dass die geleisteten Vor-
auszahlungen nicht mehr mit weiteren
Erlosen der Rechteverwertung ausge-
glichen werden koénnen. Die Differenz
aus Vorauszahlungsrest im Sinne eines
Garantierestes und den wahrscheinlichen
Verrechnungen aus zukinftigen Auto-
renforderungen ergibt den Wertberichti-
gungsbedarf.

Alternative Bewertung, Abzug: Prozentsatz je nach Reichweite

Jahr Restmenge Wert fiir Bilanz
im Lager (je Stiick)
2007 300 4,55 €
900 0,91 € (-80%)
2008 300 3,41 € (-25%)
600 0,91 € (-80%)
2010 600 0,80 €

Verkaufs- Lagerwert
preis (Kommentar)
20,00 € 1.365 €
+ 819 € =2.184 €
20,00 € 1.023 €

KaPiTALCHEN-BEGRIFFE sind im Lexikon definiert

+ 546 € = 1.569 €

480 € (Ramscherlos)



Fazit

Da in der Regel der weitaus grofite Teil
des Verlagsvermogens im Umlaufvermo-
gen und dort in der Vorratsbewertung
ausgewiesen wird, ist die Erfassung und
Bewertung dieser Vermdgensgegenstande
mit groBter Sorgfalt vorzunehmen. Zu
beachten ist, dass der Gesetzgeber seit
1999 fiir Kapitalgesellschaften das so

genannte Wertaufholungsgebot vorge-

schrieben hat. Das heifit, niedere Wertan-
satze sind zu korrigieren, wenn sich die
Produktes
seit dem Bewertungsstichtag verbessert
haben.

Die Verlagsleitung sollte die Kriterien

Verwertungsaussichten des

der Bewertung ausfiithrlich mit einem

Wirtschaftspriifer oder Steuerberater

besprechen, wobei einmal definierte
Bewertungsrichtlinien verbindlich sind
und Abweichungen nur dann mdglich
sein konnen, wenn sie begriindet und

dokumentiert werden.
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Der Wert des
Lagers muss
dann nach oben
hin korrigiert
werden, wenn
die Verkaufs-
aussichten

sich verbessert
haben oder die

Bewertung des

Vorjahrs zu pessi-

mistisch war
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Querverweise auf das Lexikon:

ABSCHREIBUNG
BiLanz
GEMEINKOSTEN
HERSTELLUNGSKOSTEN
HONORARARTEN
LAGER

LizEnz

RABATT
UMLAUFVERMOGEN

Seite 7
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